Stratégia zadavania, vykonavania a
alokacie pokynov

STRATEGIA ZADAVANIA POKYNOV

1. Akcie/ certifikaty/ Zaruky/ Prava

Spoloc¢nost Across Asset Management, sprav. spol., a.s., so sidlom Zochova 3, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 03 (dalej len ,AAM") vykondva obchody s akciami len
prostrednictvom obchodnikov s cennymi papiermi, ktori si zahrnuti v zozname schvalenych
protistran schvalenom predstavenstvom AAM.

Miestom vykonania pokynu sa rozumie regulovany trh, mnohostranny obchodny systém
(multilateral trading facility - MTF), organizovany obchodny systém, systematicky internalizator,
tvorca trhu alebo iny poskytovatel' likvidity alebo ind osoba vykondvajica obdobné ¢innosti v
neclenskom $tate Eurdpskej unie. Systematicky internalizator je obchodnik s cennymi papiermi,
ktory na organizovanom, opakovanom a systematickom zaklade obchoduje na vlastny ucet tak,
Ze vykonava pokyny klienta mimo regulovaného trhu alebo MTF.

AAM postlpi pokyn schvélenej protistrane na miesto vykonu pokynu, ktoré spifia nasledovné

kritéria:

e je otvorené vcase prijatia pokynu aponuka najlepSiu moznu cenu akcie/certifikatov
najvyhodnejsie naklady pre fond.

o pri vybere miesta vykonu pokynu fondu sa bude posudzovat aj likvidita cenného papiera.

e v pripade, ak vybrané miesto vykonania pokynu bude zatvorené v ¢ase prijatia pokynu, pokyn
bude postupeny na toto miesto a zostane nevykonany az do jeho otvorenia.

Najlepsie vykonanie bude definované v ¢ase rozhodnutia o vykonani obchodu a bude smerovat
k najlepsiemu miestu vykonania pokynu.

Nakupy a predaje finan¢énych nastrojov je mozné vykonavat okrem regulovaného trhu aj cez OTC
(over the counter) trh v pripade, Ze nie je mozZné zabezpedit lepsi vysledok na regulovanom trhu.
Obchod je zrealizovany so schvalenou protistranou, ktora ponuka najleps$iu cenu a tato cena je
zaroven v rozmedzi kotdcii ostatnych ucastnikov trhu.

2. Dlhopisy / Nastroje penazného trhu

AAM postupuje pokyny tykajuce sa dlhopisov a nastrojov pefiazného trhu na trh prostrednictvom
schvdélenej protistrany za podmienky, Ze toto miesto vykonania pokynu zabezpecuje primeranu
likviditu daného nastroja. Miestom vykonania pokynu sa rozumie regulovany trh, mnohostranny
obchodny systém (multilateral trading facility - MTF), organizovany obchodny systém,
systematicky internalizator, tvorca trhu alebo iny poskytovatel likvidity alebo ind osoba
vykonavajica obdobné ¢innosti v nec¢lenskom $tate Eurdpskej unie. Postlpenie na trh sa
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spravidla uskutocnuje prostrednictvom verejnej ponuky, vyzadujuc likviditu, po zohladneni ceny
a nakladov ponukanych viacerymi schvalenymi protistranami v rovnakom ¢ase. Verejna ponuka
sa uskutoc¢nuje elektronicky alebo prostrednictvom nahrdvanych telefonickych liniek. Obchod je
postupeny tej schvalenej protistrane, ktora ponukne najlepsie podmienky pre vykonanie pokynu
v priebehu verejnej ponuky.

Nakupy a predaje finanénych nastrojov je mozné vykonavat okrem regulovaného trhu aj cez OTC
(over the counter) trh v pripade, Ze nie je mozZné zabezpedit lepsi vysledok na regulovanom trhu.
Obchod je zrealizovany so schvalenou protistranou, ktora ponuka najleps$iu cenu a tato cena je
zaroven v rozmedzi kotacii ostatnych uc¢astnikov trhu.

3. Cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania

Pri nakladani s majetkom vo fonde je AAM opravneny nadobuldat do majetku fondov cenné
papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania. Pokyny na nakup a predaj
cennych papierov alebo majetkovych u¢asti subjektov kolektivneho investovania AAM postupuje
priamo spravcovskej spolo¢nosti alebo obchodnikovi s cennymi papiermi, ktory zabezpecuje
sprostredkovanie obchodov s tymito cennymi papiermi.

Pokyny na nakup a predaj cennych papierov alebo majetkovych ucasti subjektov kolektivheho

investovania AAM postupi schvalenej protistrane na miesto vykonu pokynu, pricom ak su tieto

cenné papiere kétované na jednom regulovanom trhu, AAM bude inStruovat schvalend

protistranu, aby vykonala pokyn na tomto mieste vykonu pokynu.

V pripade, ak su kétované na viacerych regulovanych trhoch, AAM postipi pokyn schvalenej

protistrane na miesto vykonu pokynu, ktoré spifia nasledovné kritéria:

e je otvorené v Case prijatia pokynu a ponuka najlep§iu moznu cenu cenného papiera, alebo
najvyhodnejsie naklady pre fond;

o pri vybere miesta vykonu pokynu fondu sa bude posudzovat aj likvidita cenného papiera.

e v pripade, ak vybrané miesto vykonania pokynu bude zatvorené v ¢ase prijatia pokynu, pokyn
bude postupeny na toto miesto a zostane nevykonany az do jeho otvorenia.

Pokyny na nakup a predaj cennych papierov alebo majetkovych ucasti subjektov kolektivheho
investovania je mozné pokyny realizovat aj na OTC trhoch, pricom obchod je zrealizovany so
schvdélenou protistranou, pokial su naklady na realizaciu obchodu najvyhodnejsie a cena cennych
papierov je v danom ¢ase v rozmedzi kot4cii ostatnych ucastnikov trhu.

4. Derivaty

V pripade, ak su derivaty kétované na jednej burze, AAM postupuje pokyn na toto miesto
prostrednictvom schvalenej protistrany. V pripade, Ze su derivaty kétované na viacerych burzach,
pokyn je postipeny na trh s najvac¢sou likviditou.

Obchody s OTC derivatmi je moZné realizovat na OTC trhoch, pricom obchod je zrealizovany so
schvélenou protistranou, za cenu v rozmedzi kotacii ostatnych uc¢astnikov trhu.

STRATEGIA VYKONAVANIA POKYNOV

1. Prvky najlepsieho mozného vysledku vykondvania pokynov (tzv. best execution)
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existuje viacero faktorov, ktoré je potrebné zohladnit pri vykonavani pokynov na Gcet fondu za
Gcelom dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku. Je vSak potrebné zobrat v Uvahu, Ze
dosiahnutie najlepSieho mozného vysledku pri vykonavani pokynov neméze byt posudzované
nezavisle od investi¢nych rozhodnuti. Investi¢éna politika a investiéné rozhodnutia sa musia
posudzovat na zaklade ich prinosu a dosahovania vyty¢enych cielov, nie osobitne iba na zéklade
zvySenych transakénych ndkladov. Najlepsi mozny vysledok vykonavania pokynov nie je s istotou
vopred znamy pred jeho uskutoc¢nenim (ex ante), zavisi totiz na $pecifickych okolnostiach daného
obchodu. Aj ked' dosahovanie najlepSieho mozného vysledku vykonavania pokynov moéze byt
posudzované z pohladu ex post a v priebehu ¢asu, nemoéze byt posudzované pre samostatny
obchod, ktory mohol byt vystaveny v ¢ase jeho uskuto¢nenia extrémnym trhovym podmienkam. V
priebehu ¢asu vSak je mozné vyhodnotit efektivnost obchodujticeho. AAM pri vykondvani pokynov
suvisiacich s majetkom vo fonde berie do Gvahy najma nasledovné faktory: cena, naklady, rychlost
a pravdepodobnost vykonania pokynu, vyrovnanie obchodu, velkost pokynu, povaha pokynu a iné
kritéria tykajuce sa vykonania pokynu.

pri uréovani dolezitosti tychto kritérii zohladriuje spolo¢nost nasledovné skutocnosti:
i. investi¢né ciele, investi¢nu politiku a rizikd podla rizikového profilu fondu,
ii. povaha pokynu,
iii. charakteristika finanénych ndstrojov, ktoré su predmetom tohto pokynu,
iv. charakteristika miest vykonu, kde m6Ze byt pokyn postupeny.

pri vykonavani pokynov na ucet fondu sa najlepsi mozny vysledok uréi na zaklade zvazenia
podmienok, ktoré vychadzaju z ceny finanéného nastroja a vSetkych nakladov suvisiacich s
vykonanim pokynu, vratane poplatkov hradenych tretim strandm zapojenych do vykonania
pokynu.

AAM je opravneny v opodstatnenych pripadoch prisudit vy$siu prioritu inym kritériam ako je cena
a naklady za ti&elom dosiahnutia najlepsieho vysledku vykonania pokynu a v zaujme napifiania
investi¢nej politiky fondu.

Stratégia vykondvania pokynov je aktualizovana raz rocne a pri podstatnych zmenach
dotykajticich sa vykondvania pokynov. AAM bude monitorovat Gc¢innost opatreni na vykonavanie
pokynov na Ucely ndpravy a identifikdcie nedostatkov. AAM bude vyhodnocovat G¢innost
predovsetkym vyhodnotenim toho, ¢i miesta vykonu zahrnuté v stratégii umoznuju ziskat najlepsi
mozny vysledok pre fond a ¢i je potrebné urobit zmeny svojich opatreni na vykonavanie pokynov.

Miesta vykonu a schvalené protistrany

zoznam miest vykonu, ktoré AAM vyuziva pre jednotlivé finanéné nastroje je uvedeny v prilohe ¢.
1 tohto vnutorného predpisu. Zoznam miest vykonu obsahuje tie miesta, ktoré umoznuju AAM
dokladne zabezpecit najlepsi mozny vysledok pri vykone pokynu klientov. AAM je opravneny, v
pripadoch, kedy to uzna za vhodné v suvislosti s vykonavanim tejto stratégie, pridat alebo odobrat
konkrétne miesto vykonu. Zoznam miest vykonu bude AAM pravidelne prehodnocovat a
aktualizovat za ucelom identifikacie tych miest vykonu, ktoré umoznia AAM trvale ziskavat
najlepsi mozny vysledok vykondvania pokynov.

AAM vstupuje na miesta vykonu prostrednictvom schvalenych protistran — brokerov. AAM je
opravneny vo vynimoénych pripadoch pouZit protistranu, ktora nie je zahrnutd do zoznamu
schvalenych protistran, napr. pri pokyne pre nakup/predaj nestandardnych finanénych nastrojov.
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3. Najlepsie vykonanie pokynu z hladiska druhu finanénych nastrojov

a) AAM definuje pre kazdu skupinu finanénych ndstrojov spésob vykonania pokynu v suvislosti s
investovanim majetku fondu tak, aby bol pokyn vykonany s najleps$im moznym vysledkom, zasady
vykonavania a postupovania pokynov pre jednotlivé druhy cennych papierov a investi¢nych
nastrojov su uvedené v ¢lanku 2 tohto vnutorného predpisu.

b) Zasady popisané v tomto ¢lanku nevylucéuju, aby AAM konal inak a to najma v pripade, Ze tato
stratégia nezabezpeci najlepsi mozny vysledok nakladania s majetkom fondu.

STRATEGIA ALOKACIE POKYNOV

1. Obchody sa pri sprave a riadeni fondov sa mo6Zu realizovat aj prostrednictvom spolo¢nych
objednavok na nakup/predaj zhodnych alebo zastupitelhych finanénych nastrojov pre dve a viac
portfélii fondov.

2. Cielom spolo¢nych objednéavok je zabezpedit efektivne riadenie portfélii, a to najma z pohladu
dosiahnutej ceny finanénych ndastrojov a nakladov na ich nakup/predaj.

3. V pripade uplného naplnenia spolo¢nej objedndavky, dojde k vysporiadaniu obchodu v sulade s
pévodnou objednavkou pre kazdé portfélio.

4. V pripade neuplného naplnenia spolo¢nej objednavky déjde k vysporiadaniu obchodu pomernym
kratenim objemu v sulade s pévodnou objedndvkou, tak aby vysporiadanie bolo spravodlivym pre
kazdé portfélio a bol dodrzany princip, aby sa zaujmy jednej skupiny klientov neuprednostfovali
pred zaujmami inej skupiny klientov a bolo dodrzané pravidlo o zaisteni rovnakého a
spravodlivého zaobchadzania so v§etkymi portféliami fondov.

5. V pripade, ak k naplneniu celkového objemu spolo¢nej objednavky déjde prostrednictvom dvoch
alebo viacerych obchodov uskuto¢nenych na anonymnom trhu na burze so zhodnym terminom
vysporiadania, vysledna cena daného finanéného nastroja bude pre kazdé portfélio vypocitana
ako objemom vazeny priemer cien dosiahnutych v jednotlivych obchodoch.

Podrobné informacie o opatreniach prijatych na zéklade tejto Stratégie moze ziskat investor bezplatne
na zaklade pisomne ziadosti adresovanej AAM na adresu jeho sidla alebo na zaklade Ziadosti zaslanej
na kontaktnu e-mailovd adresu AAM, info@acrossam.sk.

Této Stratégia zaddvania, vykondvania a alokacie pokynov nadobtda platnost a G¢innost dia ......
Predstavenstvo AAM je opravnené zmenit tito Stratégiu.

AAM spristupni investorom, podielnikom a ostatnym osobam tuto Stratégiu, ako aj jej znenie po
kazdej aktualizacii na webovom sidle www.acrossam.sk.

ZOZNAM MIEST VYKONU

Zoznam miest vykonu obsahuje tie miesta, ktoré umoziuju spolo¢nosti dékladne zabezpedit najlepsi
mozny vysledok pri vykone pokynu v prospech fondov spravovanych AAM. AAM bude pravidelne
prehodnocovat a aktualizovat zoznam miest vykonu a v pripadoch, kedy to uzna za vhodné v suvislosti
s vykonavanim stratégie, je opravnena, pridat alebo odobrat konkrétne miesto vykonu.
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Zoznam miest vykonu je nizSie ¢leneny podla druhu cennych papierov:

Druh cenného papiera

Miesto vykonu

Akcie,
CP eurépskych fondov,

CP inych zahrani¢nych subjektov kolektivheho

investovania,

Dlhopisy

a) regulované trhy uvedené v zozname

zostavenom ¢lenskymi Statmi a

zverejnenom Eurépskym orgdnom pre
cenné papiere a trhy podla zavazného aktu

Eurépskej Unie upravujuce investi¢né
sluzby

b) iné regulované trhy ako uvedené v pism. a)

inom

v Slovenskej republike alebo v

¢lenskom State, ak sa na tomto

regulovanom trhu pravidelne obchoduije, je
pristupny verejnosti a jeho cinnost je
povolena Narodnou bankou Slovenska

alebo  prislusnym organom dohladu

¢lenského $tatu
c) regulované trhy v nec¢lenskom State:

Abu Dhabi Securities Exchange
American Stock Exchange Inc.
Australian Securities Exchange
Belgrade Stock Exchange

Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
Bolsa Mexicana de Valores
Bombay Stock Exchange

Borsa Istanbul

Bourse de Montreal

Bursa Malaysia

Hong Kong Stock Exchange
Chicago Stock Exchange

Istanbul Stock Exchange

Korea Stock Exchange

London Metal Exchange

London Stock Exchange

Malaysia Stock Exchange
NASDAQ Stock Market

National Stock Exchange of India Ltd.
New York Stock Exchange Inc.
New Zealand Stock Exchange
Osaka Securities Exchange
Shanghai Stock Exchange
Shenzen Stock Exchange
Singapore Exchange Securities Trading Ltd.
Taiwan Stock Exchange

Across Asset Management, sprav. spol., a.s.
Zochova 3
Bratislava — mestské cast Staré Mesto 811 03

+421 2 5824 0300
info@acrossam.sk
www.acrossam.sk

strana5z6


http://www.acrossam.sk/

The Toronto Stock Exchange
Tokyo Stock Exchange
Dlhopisy (OTC), Tieto produkty st obchodované
GP eurépskych fondov (OTC), prostrednictvom schvalenych protistran.
CP inych zahrani¢nych subjektov kolektivheho
investovania (OTC),
Menové a urokové derivaty a
Strukturované produkty
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